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CODIGO DE CONDUCTA DE INVERSIONES FINANCIERAS
FUNDACIO PRIVADA ROGER TORNE

OBJECTIVO

En cumplimiento del acuerdo del 20 de noviembre de 2003, del Consejo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV), por el que se aprueba el
Cédigo de Conducta de las entidades sin dnimo de lucro para la realizacion de inversiones
financieras temporales, la Fundacion Privada Roger Torné (en adelante, la Fundacion) elabora
este documento de la Politica de Inversiones que rigen su actuacion.

Por otra parte, la resolucion del 19 de diciembre de 2003 del Banco de Espaiia por la
que se hace publico el acuerdo del Consejo de Gobierno del Banco de Espana en relacion al
Cddigo de Conducta de las entidades sin animo de lucro para la realizacion de las inversiones
financieras temporales, determina que el Codigo de Conducta sea de aplicacion en sus mismos
términos a las inversiones financieras temporales de las entidades sin animo de lucro en forma
de depdsito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u otras analogas que lleven
aparejadas la obligacién de restitucién y que no estén sujetas a las normas de ordenacion y
disciplina del mercado de valores.

A la Fundacién, en su condicién de entidad sin animo de lucro, le es de aplicacion lo
previsto en el Codigo de Conducta y en la resolucion del 1g de diciembre del Banco de Espana.

Con el presente Cadigo, el Patronato de la Fundacion pretende hacer un ejercicio mas
de transparencia y una declaracién de intenciones por lo que respecta a la gestion del
patrimonio financiero de la Fundacidn. En esta politica de inversiones siempre se tendran en
cuenta sus necesidades a corto, medio y largo plazo, asi como velar por el principal compromiso
adquirido en la constitucion de la Fundacion: que la actividad fundacional sea perpetua y
sostenible.

ALCANCE

El alcance de la politica de inversion viene determinada por los siguientes puntos:

e Titularidad de las inversiones: esta politica se tendra que aplicar a todas las
Inversiones financieras que realice la Fundacion como titular.

e Tipodeinversiones: esta politica ha de ser aplicada a cualquier activo que pueda ser
considerado como una inversidn de acuerdo con lo que se establece en el Plan de
Contabilidad de las fundaciones y las asociaciones sujetas a la legislacion de la
Generalitat de Catalunya, aprobado por el Decreto 259/2008 de 23 de diciembre.
En concreto, se aplicard a las Inversiones temporales en valores mobiliarios e
instrumentos financieros que estén bajo el ambito de supervision de la CNMV.




RESPONSABILIDADES

El responsable principal de esta politica de Inversiones sera el Patronato. En concreto,
el Patronato tendra las funciones de autorizar, ejecutar y supervisar todas las decisiones e
inversiones financieras.

Para llevar a cabo estas funciones correctamente, el Patronato podra contar con el
apoyo de unos asesores financieros independientes, los cuales tendran que analizar la
situacion de la Fundacion en cada momento, y por tanto, tendran la capacidad de medir sus
necesidades y podran ayudar al Patronato a tomar las decisiones mas oportunas para que la
Fundacion cumpla todos sus objetivos.

CONTENIDO DE LA POLITICA DE INVERSION

Principios generales

La Fundacion establecera sistemas de seleccion y de gestion de las inversiones. En
cualquier caso, el Patronato contara con los suficientes conocimientos técnicos, y por ello,
podra decidir la contratacion del asesoramiento profesional de terceros que a su juicio, ofrezcan
las suficientes garantias de competencia profesional e independencia.

Los principios mas importantes que regiran la politica de inversiones
financieras de la Fundacion seran:

- Principio de seguridad, segun el cual, se tendra que valorar la recuperacion de la
inversion en el plazo previsto (cada objetivo de la Fundacion tendra unes
necesidades de tesoreria determinadas en unos horizontes temporales).

- Principio de liguidez, segun el cual, se debe tener la posibilidad de transformar los
instrumentos financieros en dinero, a un coste razonable, atendiendo a las
circunstancias del mercado en cada momento. Con el objeto de preservar la
liquidez, se efectuaran las inversiones en valores o instrumentos financieros
negociados en mercados secundarios oficiales (los mas liquidos).

En este apartado se destaca que la Fundacion siempre contara con una Cuenta
de Reserva suficiente para poder hacer frente a grandes imprevistos y no requerir
deshacer inversiones en momentos en los cuales puede que a nivel de mercados no
sea lo mas adecuado.

Por otro lado, la Fundacion en todo momento realizara unas inversiones
adecuadas a sus necesidades de tesoreriay esto implicara tener una distribucion de
activos adecuada en cada momento y que sera necesario que sea aprobada por el
Patronato. A modo de ejemplo:

o Mantener en fondos de inversion monetarios los activos financieros que
necesitara el proximo afo.

o Mantener en fondos de renta fija a 1-3 afios los activos financieros que |la
Fundacion requerira en este plazo.

o Mantener en fondos de renta fija a 4-6 anos los activos financieros que la
fundacién requerira en este plazo.

o Invertir en fondos de renta variable los activos financieros que la Fundacion
no requiera en los proximos 5 afios.

- Principio de rentabilidad, segun el cual se debe relacionar el coste de la inversion
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Una vez cubiertos los principios de sequridad y liquidez, se intentara obtener la
maxima rentabilidad. Y para hacerlo correctamente, siempre se tendran muy
presentes las rentabilidades histdricas (entre 100 y 200 afios) de los principales
activos financieros para no caer en unas falsas expectativas. También se tendra
muy en cuenta la inflacion.

Principio de diversificacion, a través del cual las inversiones se distribuiran entre
varios emisores y entre activos de diferente naturaleza, teniendo en cuenta para
cada objetivo los siguientes factores:

1) Se adaptaran los porcentajes de cada tipo de activo a la distribucion de
activos tedrica durante el transcurso del ejercicio (por ejemplo, si la
renta variable ha subido mucho de valor, es probable que se requiera
una venta o traspaso de renta variable a renta fija 0 monetarios, para
que la Fundacién vuelva a estar al nivel adecuado de renta variable en
aquel momento).

2) Evaluar el mercado para evitar burbujas y riesgos elevados. Con una
correcta diversificacion se puede paliar bastante este riesgo.

3) Analizar bien las necesidades de la Fundacion por si ha sufrido cambios
importantes y poder readaptar sus inversiones financieras.

4) Se analizaran los productos, dentro de cada clase de activo, que mas
convengan a la Fundacion en cada momento.

Principio de no especulacion, segun el cual, se tendran que evitar operaciones que
responderan a un uso meramente especulativo de los recursos financieros. En
concreto, se evitara la realizacion de ventas de valores en préstamo (ventas a
corto), operaciones intra-dia, operaciones en mercado de futuros y opciones para
fines especulativos (y no de cobertura), asi como otras operaciones de naturaleza
analoga.

Principio de prevencion de blanqueo de capitales, mediante el cual el Patronato
velard para que el origen del patrimonio de la Fundacion no provenga de
actividades ilicitas o que puedan ser consideradas como tal.

Principio de prudencia. Es el principio que guiara la inversion de los recursos de la
Fundaciony se basara en realizar unas inversiones apropiadas para la Fundacion en
cada momento, en base a sus objetivos y por tanto, a sus necesidades de tesoreria,
teniendo en cuenta siempre que el objetivo principal de la Fundacion es que su
actividad fundacional sea perpetua y sostenible.

Esto noimplicara nimucho menos que la Fundacion no pueda invertir una parte
de su patrimonio financiero en renta variable. Es mas, al contrario, seria una
imprudencia no hacerlo (siempre que tengamos un Horizonte temporal adecuado)
para que la Fundacion pueda ir cumpliendo sus objetivos a largo plazo y pueda
mantener e incluso incrementar su actividad fundacional.

Criterios de inversidn socialmente responsables: se valorara que los emisores de las
inversiones tengan como principios de actuacion la solidaridad, el respeto a los
derechos humanos, la justicia social y la proteccion del medio ambiente.




Concepto y perfil de riesgo

En la aplicacion de este Codigo el Patronato toma consciencia de que existe una
concepcion de riesgo que puede llevar a error. Se confunde riesgo con volatilidad, al querer
calcular el riesgo mediante la mayor o menor variacion del precio a lo largo del tiempo.

La Fundacion, al tomar decisiones en relacion a su politica de inversiones, entendera
como riesgo el no disponer de liquidez para llevar a cabo aquellos pagos que tiene previstos
dentro de sus necesidades de tesoreria. Y por otro lado, también se debera de tener en cuenta
que lo que se pretende es que la Fundacion tenga un patrimonio al servicio de sus objetivos y
gue no se vea reducido a lo largo del tiempo, es mas, que se garantice la perpetuidad de la
actividad fundacional (objetivo y responsabilidad principal que tiene la Fundacion).

Siguiendo este criterio, la Fundacion considerara que las acciones (renta variable)
mediante una cartera diversificada y global, es el activo con un menor riesgo a largo plazo, es
decir, es el que mas cubre la pérdida de valor adquisitivo del patrimonio a lo largo de los afios y
el que permite llevar a cabo un mayor flujo de pagos. Aun asi, la Fundacion tiene en cuenta que
la renta variable tiene mucha volatilidad, y por tanto, no se podra invertir para los pagos que la
Fundacién tenga con un horizonte temporal de menos de cinco afios.

Por otro lado, se tendra en cuenta que los depdsitos bancarios o el mantener el dinero
en cuenta corriente, aunque se trate de los productos con menor volatilidad, son mucho mas
arriesgados a largo plazo por la escasa cobertura de la inflacion.

Por supuesto se debera evitar la realizacion de operaciones que respondan a un uso
meramente especulativo de los recursos financieros.

Horizonte temporal

El horizonte temporal en materia de inversiones vendra determinado por las
necesidades de liquidez y expectativas.

Gestion de las inversiones

El Patronato gestionara las inversiones financieras segin el modelo “endowment
anglosajon”. Es decir, con una estructura financiera pensada para generar beneficios
sostenibles multi-generacionales.

Esta politica de inversiones sera la que velara con prudencia (segin se entiende la
prudencia visto en este Codigo) para mantener las necesidades mas inmediatas que pueda
tener la Fundacion y garantizar las futuras.

Con la aplicacion de este sistema, el Patronato buscard la generacion de ingresos
suficiente para cubrir las necesidades de gastos anuales y de inflacion, manteniendo e
incrementando el valor del patrimonio.

Criterios para la seleccion de activos y tipos de activos

La Fundacion invertira en la tipologia de activos orientados a la consecucion de sus
objetivos (teniendo muy en cuenta el horizonte temporal de cada uno de los objetivos, en cada
momento) y respetando los principios generales enunciados en los apartados anteriores.

Las clases de activos financieros en los que podrd invertir la Fundacion seran
exclusivamente:




e Fondos de inversion: de renta variable, de renta fija, mixtos de renta fija y renta
variable, y fondos monetarios.

e Acciones.

e Rentafija.

e Dep0sitos en entidades de crédito.

e Tesoreria en cuentas corrientes: la Fundacion tendra la tesoreria necesaria para
conseguir sus objetivos.

Seguimiento y revision de la politica de inversion

El Patronato debera comportarse con transparencia informativa respecto al
seguimiento de las recomendaciones que se incluyen en el Codigo.

En particular, se tendran que especificar las operaciones que se hayan separado de las
recomendaciones contenidas en este Cddigo, y explicar las razones que les sirvan de
fundamento.

El Patronato presentara un informe anual en el que conste, con transparencia y
claridad, el grado de cumplimiento del Cédigo para que lo conozca el Patronato, etc., citando
expresamente si se ha producido a lo largo del afio algin incumplimiento de sus normas. Este
informe anual sera aprobado por el Patronato (junto con las Cuentas Anuales).

Entrada en vigor

Los principios y directrices contenidas en este Codigo se aplicaran a partir del dia 21 de
enero de 2014.
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